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NOTA DI SINTESI DELLA SINGOLA EMISSIONE 

Nota di sintesi 

A Introduzione e avvertenze 

A.1.1 Nome e International Securities Identifier Number (ISIN) dei Titoli 

KraneShares Global Carbon Strategy ETC Securities con scadenza nel 2084 (i “Titoli ETC”). 

Codice ISIN: XS2879867773  

A.1.2 Identità e dettagli di contatto dell'emittente, compreso l'identificativo della persona giuridica (LEI) 

KraneShares ETC plc (l'“Emittente”) è una società per azioni costituita in Irlanda. La sua sede legale è sita in: 4th Floor, 
35 Shelbourne Road, Ballsbridge, Dublino 4, Irlanda. Il numero di telefono dell'Emittente è +353 1 619 2300 e il suo 
identificativo della persona giuridica è 635400CDVNC4T5TAEM15. 

A.1.3 Identità e dettagli di contatto dell'autorità competente che approva il Prospetto di Base 

Il Prospetto di Base è stato approvato dalla Banca Centrale d'Irlanda (la “Banca Centrale”) in qualità di autorità 
competente, con sede presso Banca Centrale d'Irlanda, New Wapping Street, North Wall Quay, Dublino 1 D01 F7X3 e 
numero di telefono: +353 (0)1 224 6000, ai sensi del Regolamento (UE) 2017/1129. 

A.1.4 Data di approvazione del Prospetto di Base 

Il Prospetto di Base è stato approvato il 13 settembre 2024 e potrà essere modificato e/o integrato nel corso del tempo. 

A.1.5 Avvertenze 

La presente nota di sintesi è stata redatta in conformità all'Articolo 7 del Regolamento (UE) 2017/1129 e deve essere letta 
come introduzione al Prospetto di Base (“Prospetto di Base”). Qualsiasi decisione di investire nei Titoli ETC dovrebbe 
basarsi sull’esame del Prospetto di Base nel suo complesso da parte dell'investitore. Un investimento in Titoli ETC 
comporta un livello significativo di rischio e gli investitori potrebbero perdere tutto o parte del capitale investito. Qualora 
un reclamo relativo alle informazioni contenute nel Prospetto di Base venga presentato in tribunale, l'investitore ricorrente 
potrebbe, ai sensi della legislazione nazionale degli Stati membri, essere chiamato a sostenere i costi di traduzione del 
Prospetto di Base prima dell'avvio del procedimento legale. La responsabilità civile ricade esclusivamente sui soggetti che 
hanno redatto la nota di sintesi, compresa la relativa traduzione, ma solo laddove la nota di sintesi sia fuorviante, imprecisa 
o incoerente se letta insieme alle altre parti del Prospetto di Base o non fornisca, se letta insieme alle altre parti del 
Prospetto di Base, informazioni fondamentali per aiutare gli investitori a valutare se investire o meno nei Titoli ETC. Il 
presente documento non costituisce un'offerta o un invito a qualsivoglia soggetto a sottoscrivere o acquistare i Titoli ETC. 
È stato redatto in relazione alle relative condizioni definitive per questa tranche (le “Condizioni Definitive”). 

State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione. 

B Informazioni chiave sull'Emittente 

B.1 Chi è l’emittente dei titoli? 

B.1.1 Domicilio, forma giuridica, LEI, giurisdizione di costituzione e paese di operatività 

L'Emittente è costituito e ha sede legale in Irlanda. Il suo identificativo della persona giuridica è 
635400CDVNC4T5TAEM15. L'Emittente è stato registrato e costituito in Irlanda come società per azioni in data 25 marzo 
2024 ai sensi dell'Irish Companies Act del 2014, numero di registrazione 760531. 

B.1.2 Principali attività 

L'Emittente ha istituito un programma (il “Programma”) in base al quale può, di volta in volta, emettere serie (ciascuna, 
una “Serie”) di Titoli ETC garantiti e negoziati in borsa (i “Titoli ETC”). I Titoli ETC forniscono un'esposizione ai contratti 
futures relativi alle principali quote di carbonio (i “Contratti Futures”), insieme alle attività detenute per adempiere agli 
obblighi di margine rispetto ai Contratti Futures (insieme ai Contratti Futures, le “Esposizioni”). Ciascuna Serie offerta 
può essere emessa in tranche (ciascuna una “Tranche”) e/o ammessa alla negoziazione nella medesima data di 
emissione o in date diverse. 
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B.1.3 Principali Azionisti 

L'Emittente ha un capitale sociale emesso di 25.000 euro. L'Emittente ha emesso 25.000 azioni ordinarie, tutte 
interamente liberate. Tutte le azioni ordinarie emesse sono detenute da Waystone Corporate Services (IE) Limited (il 
“Fiduciario delle Azioni”) ai sensi di una dichiarazione fiduciaria datata 14 maggio 2024, in base alla quale il Fiduciario 
delle Azioni le detiene a titolo fiduciario per scopi benefici. Il Fiduciario delle Azioni non ha alcun interesse economico e 
non trae alcun beneficio (oltre alle commissioni per l'attività di Fiduciario delle Azioni) dalla detenzione delle azioni 
dell'Emittente.  

B.1.4 Principali amministratori delegati 

Matthew Tracey, Benjamin Murahwi, Jonathan Krane 

B.1.5 Identità dei revisori legali dei conti 

Grant Thornton Ireland, 13-18 City Quay, Dublino 2, D02 ED70, Irlanda 

B.2 Quali sono le principali informazioni finanziarie relative all'Emittente? 

Il bilancio non è ancora disponibile. Alla data della presente nota di sintesi, l'Emittente non ha pubblicato bilanci sottoposti 
a revisione. 

B.3 Quali sono i principali rischi specifici dell'Emittente? 

1. Società veicolo. L'Emittente è una società veicolo che ha come unica attività la creazione del Programma, l'emissione dei 
Titoli ETC, la detenzione delle Esposizioni per ciascuna Serie e la stipula e l'adempimento delle proprie obbligazioni ai 
sensi dei Documenti della Transazione. In quanto tale, l'Emittente non ha, e non avrà, attività diverse da (i) le piccole 
somme di denaro raccolte con l'emissione di azioni, (ii) le commissioni (se del caso) che gli sono di volta in volta dovute in 
relazione all'emissione di ogni Serie di Titoli ETC e (iii) qualsiasi diritto, proprietà o altro attivo a fronte dei quali le Serie di 
Titoli ETC emesse ai sensi del Programma sono garantite. Se le attività su cui una Serie di Titoli ETC è garantita non sono 
sufficienti a soddisfare le somme dovute dall'Emittente in relazione a tale Serie, non vi sono altre attività a disposizione 
dell'Emittente per effettuare tali pagamenti. In tali circostanze, i Titolari di ETC non riceverebbero l'intero importo loro dovuto 
ai sensi dei Titoli ETC, il che potrebbe comportare che i Titolari di ETC ricevano una somma inferiore, o sostanzialmente 
inferiore, al loro investimento iniziale. 

2. Nessuna regolamentazione dell'Emittente da parte di alcuna autorità di regolamentazione. L'Emittente non è tenuto 
ad essere abilitato, registrato o autorizzato ai sensi di alcuna legge vigente della propria giurisdizione di costituzione in 
materia di titoli, merci, assicurazioni o banche e opererà senza la supervisione di alcuna autorità di regolamentazione in 
alcuna giurisdizione. In particolare, l'Emittente non è e non sarà regolamentato dalla Banca Centrale a seguito 
dell'emissione dei Titoli ETC. Pertanto, molti dei requisiti relativi a tali abilitazioni, registrazioni o autorizzazioni (che possono 
essere considerati come una tutela aggiuntiva per gli investitori) non si applicheranno all'Emittente o ai Titoli ETC. 

3. Insolvenza. Nonostante le restrizioni descritte nella Condizione 6 (Restrizioni) dei Titoli ETC e le disposizioni in materia di 
rivalsa limitata e di rinuncia alla rivalsa, nel caso in cui l'Emittente abbia passività in sospeso nei confronti di terzi che non 
sia in grado di onorare, o nel caso in cui le disposizioni in materia di rivalsa limitata o di rinuncia alla rivalsa siano ritenute 
inapplicabili in una particolare giurisdizione e, di conseguenza, l'Emittente diventi o sia dichiarato insolvente ai sensi della 
legge di un qualsiasi Paese avente giurisdizione su di esso o su una qualsiasi delle sue attività, le leggi sull'insolvenza di 
tale Paese possono determinare la validità dei crediti dei Titolari di ETC e possono impedire ai Titolari di ETC di far valere 
i propri diritti o ritardare tale applicazione. In particolare, a seconda della giurisdizione interessata e della natura dei beni e 
delle garanzie, la garanzia costituita a favore del Security Trustee può essere accantonata o classificata in subordine 
rispetto ad alcuni altri creditori e le attività soggette a tale garanzia possono essere trasferite a un'altra persona libere da 
tale garanzia, con il risultato che l'Emittente non disponga di attività sufficienti per soddisfare pienamente i propri obblighi 
ai sensi dei Titoli ETC. 

4. Non è un deposito bancario. L'Emittente non è regolamentato dalla Banca Centrale in virtù dell'emissione dei Titoli ETC. 
Qualsiasi investimento nei Titoli ETC non ha lo status di un deposito bancario in Irlanda e non rientra nell'ambito dello 
schema di tutela dei depositi gestito dalla Banca Centrale. 

C Informazioni chiave sui Titoli 

C.1 Quali sono le principali caratteristiche dei Titoli? 

C.1.1 Tipo, classe e ISIN 

I Titoli ETC sono obblighi garantiti, a rivalsa limitata, garantiti dalla liquidità detenuta in relazione alle Esposizioni. 
Ciascuna Serie sarà inizialmente rappresentata da un titolo globale nominativo che sarà registrato a nome di un 
intestatario per il depositario comune in qualità di intestatario per, e depositato presso, il depositario comune per 
Euroclear e Clearstream, Lussemburgo. I singoli titoli saranno disponibili solo in circostanze limitate. Il codice ISIN dei 
Titoli ETC è XS2879867773. 
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C.1.2 Valuta, denominazione, valore nominale, numero di titoli emessi e durata 

I Titoli ETC sono denominati in dollari statunitensi. La data di scadenza prevista dei Titoli ETC (la “Data di Scadenza 
Prevista”) è 2 ottobre 2084. Il numero complessivo di Titoli ETC emessi ai sensi del Programma non supererà mai i 
50.000.000.000. I Titoli ETC sono trattati dall'Emittente come aventi un taglio minimo inferiore a 100.000 euro. 

C.1.3 Diritti connessi ai Titoli 

Panoramica 

I Titoli ETC forniscono un'esposizione alla performance di un paniere specifico che comprende una o più quote di carbonio 
incluse in un indice di riferimento (le “Quote di carbonio”). I Titoli ETC forniscono un'esposizione ai Contratti Futures relativi al 
particolare tipo di Quote di Carbonio presenti in tale paniere, in quantità proporzionali ai pesi di tali Quote di Carbonio in un 
indice di riferimento, insieme alle attività che costituiscono i margini. In qualsiasi data, si prevede che l’insieme di Contratti 
Futures detenuto dall'Emittente in relazione a ciascuna Serie di Titoli ETC includa un'esposizione alle Quote di Carbonio non 
inferiore all'aggregato della Carbon Entitlement per tutti i Titoli ETC in circolazione di tale Serie. La Carbon Entitlement 
specificata nelle Condizioni Definitive per la prima Tranche della Serie (la “Carbon Entitlement Iniziale”) è ridotta su base 
giornaliera per un rapporto (il “Total Expenses Ratio”), che rappresenta il tasso percentuale, determinato dall'Agente 
Amministrativo, necessario per finanziare il pagamento da parte dell'Emittente della commissione operativa all'Arranger in 
relazione alle commissioni e alle spese dovute dall'Emittente ai suoi fornitori di servizi per quanto riguarda la Serie (la 
“Commissione Operativa”), sul presupposto che il tasso giornaliero sarà il tasso annuo specificato nelle Condizioni Definitive 
diviso per 365 (o 366 in un anno bisestile) e applicato di conseguenza. 

Interessi 

I Titoli ETC non pagheranno interessi periodici. L'Importo di Rimborso Anticipato o l'Importo di Rimborso Finale, a seconda dei 
casi (ciascuno come di seguito definito), può incorporare un premio di rimborso degli interessi nella misura in cui tale Importo di 
Rimborso Anticipato o Importo di Rimborso Finale, a seconda dei casi, superi il prezzo per Titolo ETC indicato nelle Condizioni 
Definitive (il “Prezzo di Emissione”) per la prima Tranche della relativa Serie alla data di emissione di tale Tranche (la “Data di 
Emissione della Serie”). 

Rimborso 

Ciascun Titolo ETC conferisce al titolare (ciascuno, un “Titolare ETC”) il diritto a percepire il pagamento applicabile al suo 
rimborso. L'Emittente finanzia i pagamenti relativi ai Titoli ETC, in occasione di qualsiasi rimborso, a fronte dei proventi della 
liquidazione delle Esposizioni detenute per conto dell'Emittente in relazione alla relativa Serie. L'Emittente, o il suo 
rappresentante designato, provvederà a liquidare le Esposizioni durante un determinato periodo di cessione. 

Rimborso finale 

Tutti i Titoli ETC che non sono stati precedentemente rimborsati o acquistati o annullati saranno rimborsati alla Data di Scadenza 
Prevista mediante il pagamento dell'“Importo di Rimborso Finale” relativo a tali Titoli ETC (un importo in dollari USA per Titolo 
ETC come determinato dall'Agente Amministrativo, pari al prodotto di (a) il Valore in Contanti aggregato per Titolo ETC alla data 
che cade 40 giorni lavorativi precedenti alla Data di Scadenza Prevista (la “Data di Valutazione del Rimborso Finale”) e (b) il 
Prezzo Medio di Vendita dei Contratti Futures in relazione al Periodo di Liquidazione del Rimborso e subordinatamente a un 
importo minimo pari al 10 per cento del Prezzo di Emissione per Titolo ETC alla Data di Emissione della Serie (l'“Importo 
Minimo di Rimborso”), maggiorato di un importo pari all'1% dell'importo nominale (l'“Importo di Interesse Specificato”). 

Rimborso Facoltativo in toto 

I Titoli ETC di qualsiasi Serie possono inoltre essere rimborsati a discrezione dell'Emittente in qualsiasi momento e per 
qualsivoglia motivo, in toto ma non in parte, dietro preavviso di almeno 30 giorni solari ai Titolari di ETC (un “Evento di Rimborso 
Anticipato dell'Emittente”). 

Rimborso anticipato 

Gli eventi che possono dare luogo a un rimborso anticipato dei Titoli ETC (ciascuno, compreso un Evento di Rimborso Anticipato 
dell'Emittente, un “Evento di Rimborso Anticipato”) sono: 

(1) un Evento di mancata sostituzione del Fornitore di servizi (nel caso in cui l'Agente per i Trasferimenti, la Banca Depositaria, 
l'Agente Principale per i Pagamenti o tutti i Partecipanti Autorizzati si dimettano o il loro incarico in relazione ai Titoli ETC sia 
risolto per qualsiasi motivo senza che sia stato nominato un successore o un sostituto entro un determinato periodo); 

(2) un Evento di Rimborso al valore di mercato (laddove il valore in contanti prevalente per Titolo ETC sia inferiore o pari al 20 
per cento del Prezzo di Emissione per Titolo ETC alla Data di Emissione della Serie durante un periodo specificato); o 

(3) un Evento di prezzo infragiornaliero (laddove l'Agente Amministrativo notifichi all'Emittente che il prezzo infragiornaliero 
dell'indice di riferimento è sceso a zero o al di sotto di zero in qualsiasi momento durante un giorno di negoziazione e l'Agente 
Amministrativo notifichi all'Emittente che i Contratti Futures di quella classe sono stati risolti). 
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Se si verifica un Evento di Rimborso Anticipato (incluso un Evento di Rimborso anticipato dell'Emittente), tutti i Titoli ETC che 
non sono stati precedentemente rimborsati o acquistati o cancellati saranno rimborsati alla Data di Regolamento del Rimborso 
Anticipato mediante il pagamento del relativo “Importo di Rimborso Anticipato” in relazione a tali Titoli ETC, ovvero un importo 
denominato in USD per Titolo ETC come determinato dall'Agente Amministrativo pari al prodotto di (a) il Valore in contanti per 
Titolo ETC alla “Data di Negoziazione del Rimborso Anticipato” (vale a dire, salvo eventuali rinvii applicabili, la prima tra (i) 
la data in cui si verifica un Evento di Rimborso Anticipato e (ii) la data di un Avviso di Rimborso per Evento di Inadempimento 
(come di seguito definito)), e (b) il Prezzo Medio di Vendita dei Contratti Futures in relazione al Periodo di liquidazione del 
Rimborso, subordinatamente all'Importo Minimo di Rimborso più l'Importo di Interesse Specificato. 

Opzione di riacquisto da parte di un Partecipante Autorizzato 

Qualora un Partecipante Autorizzato eserciti la propria opzione di richiedere all'Emittente il riacquisto di Titoli ETC presentando 
un Ordine di riacquisto in conformità alle procedure applicabili, l'Emittente provvederà a riacquistare tali Titoli ETC dal 
Partecipante Autorizzato dietro consegna di un importo in USD pari al prodotto di (1) il Valore in contanti per Titolo ETC dei Titoli 
ETC oggetto di riacquisto alla relativa Data di Negoziazione del Riacquisto e (2) il numero totale di Titoli ETC oggetto di riacquisto 
(l'“Importo di Regolamento del Riacquisto”) sul conto specificato del Partecipante Autorizzato alla relativa data di regolamento 
del riacquisto. 

Eventi di inadempimento 

Qualora si verifichi uno dei seguenti eventi (“Eventi di inadempimento”), il fiduciario dovrà, su richiesta e a sua discrezione, 
comunicare all'Emittente (un “Avviso di Rimborso per Evento di Inadempimento”) che i Titoli ETC sono, e diventeranno 
immediatamente, esigibili e pagabili: 

i. l'Emittente non adempie o non rispetta uno o più dei propri obblighi sostanziali (diversi da un obbligo di pagamento) ai sensi dei 
Titoli ETC, dei Documenti dei Titoli o dell'Atto costitutivo del Trust, il cui inadempimento non sia sanabile o, laddove sanabile a 
giudizio del Fiduciario, non viene sanato entro 30 giorni di calendario; 

ii. viene emesso un provvedimento da parte di un tribunale competente o viene adottata una delibera, per la liquidazione o lo 
scioglimento dell'Emittente, salvo che ai fini di un accorpamento, una fusione, un consolidamento, una riorganizzazione o un 
altro accordo analogo a condizioni preventivamente approvate per iscritto dal Fiduciario o da una Delibera Straordinaria; oppure 

iii. viene nominato un ispettore in relazione all'Emittente. 

Ritenuta d'acconto 

Tutti i pagamenti relativi ai Titoli ETC dovranno essere effettuati al netto e dopo l’accantonamento di qualsiasi ritenuta o 
detrazione per, o a causa di, qualsiasi Imposta. Nel caso in cui ai pagamenti relativi ai Titoli ETC si applichi una ritenuta, una 
riduzione o una detrazione per, o a causa di, un'Imposta, i Titolari di ETC saranno soggetti a tale imposta, riduzione o detrazione 
e non avranno diritto a ricevere alcun importo a compensazione di tale imposta, riduzione o detrazione. Non si verificherà alcun 
Evento di Inadempimento in conseguenza di tali ritenute, riduzioni o detrazioni. 

Legge applicabile 

I Titoli ETC saranno disciplinati ai sensi del diritto irlandese. Il Contratto di Banca depositaria del conto sarà disciplinato dal 
diritto inglese. Il Contratto di Custodia e il Contratto per l’Agente per i Trasferimenti saranno disciplinati dalla legge di New York. 
Tutti gli altri documenti della transazione relativi al Programma saranno disciplinati dal diritto irlandese. 

C.1.4 Classificazione dei Titoli nella struttura del capitale dell'Emittente in caso di insolvenza 

I Titoli ETC sono obbligazioni garantite e a rivalsa limitata dell'Emittente e i Titoli ETC di una Serie sono sempre pari passu e 
senza alcuna preferenza tra loro. Le obbligazioni dell'Emittente sono garantite dalla Garanzia. 

Garanzia 

I Titoli ETC di ciascuna Serie saranno garantiti da garanzie concesse ai sensi di un atto fiduciario di garanzia ai sensi del diritto 
irlandese (l'“Atto Fiduciario di Garanzia di Diritto Irlandese”), ciascuno a favore di Waystone Corporate Services (IE) Limited 
(il “Security Trustee”) per se stesso e per le altre parti elencate e aventi diritto al pagamento nelle Priorità di Pagamento 
(definite di seguito) (i “Creditori Garantiti”), come indicato nelle Condizioni dei Titoli ETC (le “Condizioni”). 

Ai sensi dell’Atto Fiduciario di Garanzia di Diritto Irlandese, tale garanzia prevede: 

i. una cessione in garanzia di tutti i diritti (ma non degli obblighi), titoli, interessi e benefici presenti e futuri dell'Emittente nei 
confronti della Banca Depositaria; 

ii. una garanzia reale di primo grado su, e nella misura del, diritto dell'Emittente in ciascuno dei suoi conti; 
iii. una cessione a titolo di garanzia di tutti i diritti (ma non degli obblighi), titoli, interessi e benefici presenti e futuri dell'Emittente, 

in, per e ai sensi del Contratto di Amministrazione, dei Contratti con i Partecipanti Autorizzati, del Contratto di Agenzia e del 
Contratto di Deposito; e 

iv. una garanzia reale di primo grado su, e nella misura del, diritto dell'Emittente a tutte le somme, i Contratti Futures e/o qualsiasi 
altro bene detenuto, ora o in futuro, dall'Agente Principale per i Pagamenti e/o dalla Banca Depositaria per far fronte ai 
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pagamenti e/o alle consegne dovute in relazione a qualsiasi Obbligo Garantito dell'Emittente o ad altri Obblighi dell'Emittente 
relativi ai Titoli ETC, 

(tali garanzie collettivamente, la “Garanzia”). 

I Titolari ETC non avranno, per il fatto di essere detentori di Titoli ETC, alcun diritto nei confronti dei Beni Garantiti in relazione 
a qualsiasi altra Serie di Titoli ETC. La Garanzia diventerà esecutiva solo nel caso in cui il pagamento dell'importo di rimborso 
relativo a tali Titoli ETC non venga effettuato alla scadenza in qualsiasi Data di Regolamento del Rimborso Anticipato o alla 
Data di Scadenza Prevista. 

Rivalsa Limitata 

In relazione a qualsiasi Serie di Titoli ETC, le Parti dell'Operazione e i Titolari di ETC avranno rivalsa solo sui beni dell'Emittente 
soggetti alla Garanzia (la “Beni Garantiti”) in relazione a tale Serie, sempre subordinatamente alla Garanzia, e non su qualsiasi 
altro bene dell'Emittente. Qualora, a seguito del completo realizzo dei Beni Garantiti di tale Serie e dell'utilizzo delle attività 
disponibili, qualsiasi credito in essere nei confronti della, o debito, passività o obbligo della, Emittente relativo a tale Serie 
rimanga insoluto, allora tale credito in essere, debito, passività o obbligo sarà estinto e nessun debito sarà dovuto dall'Emittente 
in relazione ad esso. Una volta che i Beni Garantiti sono stati realizzati e i proventi netti distribuiti, nessuna delle parti, né 
chiunque agisca per loro conto, potrà intraprendere ulteriori azioni contro l'Emittente al fine di recuperare qualsiasi ulteriore 
somma e nessun debito sarà pagabile dall'Emittente in relazione a tale somma. 

Priorità di pagamento 

In caso di escussione della Garanzia, i crediti dei titolari di Titoli ETC e degli altri Creditori Garantiti in relazione ai Titoli ETC di 
una Serie saranno classificati in base alle priorità di pagamento stabilite nelle Condizioni dei Titoli ETC (le “Priorità di 
Pagamento”), pertanto i diritti dei Titolari ETC saranno classificati in base ad esse. A seguito di tali disposizioni, i Titolari ETC 
potrebbero non ricevere integralmente l'Importo di Rimborso Finale o l'Importo di Rimborso Anticipato pagabili in relazione a un 
Titolo ETC. 

C.1.5 Restrizioni alla libera trasferibilità dei titoli 

La distribuzione del Prospetto di Base e l'offerta o la vendita dei Titoli ETC in alcune giurisdizioni potrebbero essere 
limitate a termini di legge. I soggetti in possesso del Prospetto di Base o delle Condizioni Definitive sono tenuti a 
informarsi e a rispettare tali restrizioni. Gli interessi nei Titoli ETC negoziati in qualsiasi sistema di compensazione 
saranno trasferiti in conformità alle procedure e ai regolamenti di tale sistema di compensazione. I Titoli ETC non sono 
stati né saranno registrati ai sensi dello United States Securities Act del 1933, come modificato (il “Securities Act”). 
Fatte salve alcune eccezioni, i Titoli ETC non possono essere offerti, venduti o consegnati negli Stati Uniti e a soggetti 
statunitensi. 

C.2 Dove saranno negoziati i Titoli? 

È stata presentata richiesta di ammissione dei Titoli ETC a Borsa Italiana e Deutsche Börse e di ammissione alla 
negoziazione sui relativi mercati regolamentati. Di volta in volta potrà essere richiesta la quotazione dei Titoli ETC su 
ulteriori borse valori e l'ammissione alla negoziazione su ulteriori mercati. 

C.3 Quali sono i principali rischi specifici dei Titoli? 

i. I Titoli ETC non prevedono la protezione del capitale e costituiscono un investimento ad alto rischio. Ai Titolari di ETC 
non è assicurato il rimborso del capitale investito, né il pagamento di alcun interesse. 

ii. L'Importo del Rimborso Finale e l'Importo del Rimborso Anticipato pagabili sui Titoli ETC dipenderanno da (a) i prezzi ai 
quali il relativo broker, per conto dell'Emittente, sarà in grado di vendere il Contratto Futures dopo la Data di Valutazione del 
Rimborso Finale o una Data di Negoziazione del Rimborso Anticipato, a seconda dei casi e (b) in relazione a qualsiasi Contratto 
Futures che non è stato possibile vendere durante il Periodo di Liquidazione del Rimborso pertinente, il/i Prezzo/i di Riferimento 
pertinente/i per tale Contratto Futures in tale momento. 

iii. La Carbon Entitlement per Titolo ETC è soggetta alla detrazione del Total Expenses Ratio. Non vi è alcuna garanzia che 
gli aumenti del prezzo di mercato delle Attività Garantite di una Serie superino il Total Expenses Ratio per cui viene ridotta la 
Carbon Entitlement, e pertanto il valore dell'investimento di un Titolare ETC potrebbe diminuire nel tempo. 

iv. I Titoli ETC di ciascuna Serie sono obbligazioni garantite e a rivalsa limitata dell'Emittente. I Titolari di ETC e le altre parti 
coinvolte nella transazione potranno ricorrere solo ai Beni Garantiti in relazione ai Titoli ETC e non ad altre attività dell'Emittente. 
Qualora, a seguito del completo realizzo dei Beni Garantiti relativi ai Titoli ETC e dell'utilizzo dei proventi disponibili in conformità 
alle Priorità di Pagamento, qualsiasi rivendicazione in essere rimanga insoluta, allora tale rivendicazione sarà estinta e nessun 
debito sarà pagabile dall'Emittente in relazione ad esso. 

v. La capacità dell'Emittente di adempiere ai propri obblighi ai sensi dei Titoli ETC dipenderà dal pagamento di tutte le 
somme dovute all'Emittente in relazione alle Esposizioni. L'Emittente e i Titolari di ETC sono esposti al rischio di credito relativo 
alla Banca Depositaria, all'Agente Principale per i Pagamenti e alla Banca depositaria del Conto. 



 

62791187.1 

vi. Il valore dei Titoli ETC e l'importo pagabile in relazione ai Titoli ETC sono correlati alla performance delle Esposizioni. Il 
prezzo delle Esposizioni può scendere con la stessa rapidità con cui può salire e gli investitori potrebbero non recuperare 
l'importo investito e rischiare di perdere il loro intero investimento. La performance passata della relativa Esposizione non deve 
essere considerata come un'indicazione della performance futura di tale Esposizione durante la durata di qualsiasi Serie di 
Titoli ETC collegati a tale Esposizione. Se il valore di tale Esposizione sottostante diminuisce, ciò ridurrà gli importi pagabili in 
relazione ai Titoli ETC. Nel caso in cui i prezzi delle Esposizioni scendano a zero o siano prossimi allo zero, i Titolari di ETC 
potrebbero perdere il loro investimento in parte o in toto. 

vii. I Titoli ETC emessi ai sensi del Programma non saranno garantiti da alcuna entità e nessun soggetto diverso 
dall'Emittente avrà alcun obbligo di effettuare pagamenti sui Titoli ETC di qualsiasi Serie. I Titoli ETC non avranno lo status di 
deposito bancario e non rientreranno nell'ambito di alcuno schema di protezione dei depositi o di alcuno schema di protezione 
del denaro dei clienti e non sono assicurati o garantiti da alcun governo, agenzia governativa o altro organismo. 

viii. In determinate circostanze, agli investitori potrebbe essere imposto un rimborso anticipato dei Titoli ETC, il che potrebbe 
comportare il rimborso dei Titoli ETC in anticipo rispetto a quanto desiderato. Il rimborso conseguente a un Evento di 
Inadempimento o a un Evento di Rimborso Anticipato avverrebbe indipendentemente dal prezzo corrente dei Contratti Futures. 
Non vi è alcuna garanzia che l'Importo di Rimborso Anticipato sarà maggiore o uguale all'importo investito da qualsiasi Titolare 
di ETC. 

ix. I Titoli ETC possono essere a lungo termine e l'unico mezzo attraverso il quale un investitore può realizzare valore da un 
Titolo ETC prima della sua Data di Scadenza Prevista potrebbe essere quello di venderlo al suo prezzo di mercato sul mercato 
secondario o (nel caso di Partecipanti Autorizzati e subordinatamente al soddisfacimento di determinate condizioni, tra cui il 
pagamento delle commissioni applicabili) di presentare un Ordine di riacquisto all'Emittente.  

D Informazioni chiave sull'offerta di titoli al pubblico e sull'ammissione alla negoziazione in un 
mercato regolamentato 

D.1 A quali condizioni e con quali tempistiche posso investire in questo titolo? 

Qualsiasi offerta o vendita di Titoli ETC a un investitore da parte di un Partecipante Autorizzato o di un altro distributore 
o intermediario autorizzato a utilizzare il Prospetto di Base (ciascuno, un “Offerente Autorizzato”) sarà effettuata in 
conformità alle condizioni e agli altri accordi in essere tra tale Partecipante Autorizzato o Offerente Autorizzato e tale 
investitore, anche per quanto riguarda il prezzo, le assegnazioni e gli accordi di regolamento. Sarà responsabilità 
dell'intermediario finanziario applicabile fornire all'investitore, al momento di tale offerta, tali informazioni e né l'Emittente 
né alcun altro soggetto avrà alcuna responsabilità per tali informazioni. 

Gli investitori devono tuttavia tenere presente quanto segue: 

Importo dell'Offerta: Il numero di Titoli ETC oggetto dell'offerta è specificato nelle Condizioni Definitive. 

Prezzo di Offerta: Al momento dell'emissione iniziale, il prezzo di offerta per ogni Titolo ETC sarà pari al Prezzo di 
Emissione specificato nelle Condizioni Definitive. 

Periodo di Offerta: I Titoli ETC possono essere offerti a un investitore in qualsiasi momento tra la Data di Emissione 
della prima Tranche di una Serie di Titoli ETC e la Data di Scadenza Prevista di tale Serie. 

Conflitti di interesse: L'arranger, il fiduciario, il security trustee, l'agente per i pagamenti, i partecipanti autorizzati e/o 
le loro affiliate possono negoziare attivamente o detenere posizioni nei relativi Contratti Futures e possono emettere o 
stipulare altri strumenti finanziari basati su o correlati alle Attività Garantite. Tale operatività è esposta a conflitti di 
interesse e potrebbe influire negativamente sul prezzo e sulla liquidità dei Titoli ETC e/o sul valore delle Attività Garantite 
sottostanti relative ai Titoli ETC. 

D.2 Perché è stato redatto il prospetto informativo? 

I Titoli ETC sono concepiti per fornire agli investitori un'esposizione ai Contratti Futures sottostanti e per consentire agli 
investitori di acquistare e vendere tale partecipazione attraverso la negoziazione di un titolo in borsa. Il Prospetto di 
Base fornisce informazioni in merito all'Emittente e al suo Programma di emissione di Titoli ETC. Il Prospetto di Base 
costituisce un prospetto di base ai fini del Regolamento sui Prospetti e ha lo scopo di fornire informazioni in merito 
all'Emittente e ai Titoli ETC che, in base alla particolare natura dell'Emittente e dei Titoli ETC, sono necessarie al fine di 
consentire agli investitori di valutare con cognizione di causa le attività e le passività, la situazione finanziaria, i profitti e 
le perdite e le prospettive dell'Emittente e dei diritti connessi ai Titoli ETC. 

Utilizzo e stima dell'importo netto dei proventi 

I proventi netti derivanti dall'emissione dei Titoli ETC saranno utilizzati per acquistare le Esposizioni. Tali Attività 
Garantite saranno utilizzate per soddisfare le obbligazioni dell'Emittente ai sensi dei Titoli ETC. 

Conflitti di interesse rilevanti relativi all'offerta o all'ammissione alla negoziazione 

Per quanto a conoscenza dell'Emittente, nessun soggetto coinvolto nell'offerta dei Titoli ETC ha un interesse rilevante 
in tale offerta. 

 


